
Science and Education a New Dimension. Humanities and Social Science, I(2), Issue: 12, 2013  www.seanewdim.com 

 

2. Український ринок M&A-2013 − тенденції та [Е-ресурс] / 

Режим доступу: http://ma.mtinvest.com.ua/ru/component/con-

tent/article/149--maa-2012-. 

Ukrainian M&A market-2013 - trends and [E-source] / Access 

mode: http://ma.mtinvest.com.ua/ru/component/content/article/ 

149--maa-2012-. 

3. «Игра на миллион: практика слияний и поглощений в 

Украине», М.О. Табахарнюк, 2012, эссе. [Е-ресурс] / Режим 

доступа: http://altey.com.ua/?p=599. 

«A million: the practice of mergers and acquisitions in 

Ukraine», М.О.Tabaharnuk, 2012, essays. [E-source] / access 

mode: http://altey.com.ua/?p=599. 

4. Довідка. Компанія «МТ-Інвест» - спеціалізований опера-

тор ринку злиття і поглинань в Україні , присутній на ринку 

M & A з 2007 року [Е-ресурс] / Режим доступу: http://news. 

finance.ua/ru/~/1/0/all/2012/12/20/293374. 

Help. Company «MT-invest» - the operator of the market of 

mergers and acquisitions in Ukraine is present on the market M 

& A 2007 [E-source] / access mode: http://news. finance.ua 

/ru/about / 1/0/all/2012/12/20/293374. 

5. Українські агробарони: діти поганого бізнес-клімату [Е-

ресурс] / Режим доступу: http://news.finance.ua/ua/~/2/0/all/ 

2013/10/03/310213 

Ukrainian agrobarons: children of poor business climate [E-

source] / access mode: http://news.finance.ua/ua/~/2/0/all/ 

2013/10/03/310213 

6. Украинские агробароны: дети плохого бизнес-климата − 

DW [Е-ресурс] / Фондовий ринок. Останні новини – Режим 

доступу: http://finance.bigmir.net/news/economics/40239-Ykra-

inskie-agrobaroni-deti-plohogo-biznes-klimata−DW 

Ukrainian agrobarons: children of poor business climate DW 

[E-source] / the Stock market. The latest news - Mode of access: 

http://finance.bigmir.net/news/economics/40239-Ykrainskie-

agrobaroni-deti-plohogo-biznes-klimata−DW 

Keywords: economic management of corporate enterprises, agriculture, taxation 

 

Рунчева Н.В. Моделирование структуры управления в корпоративных предприятиях сельского хозяйства 

Аннотация. В статье рассмотрены методические подходы при моделировании структуры управления и корпоративных 

предприятий сельского хозяйства. 

Ключевые слова: хозяйственное управление корпоративные предприятия, сельское хозяйство, налогообложение. 

 

 

 

Сильченко И.А.
1
 

Экономические и технологические ориентиры  

инновационной деятельности промышленных предприятий Украины

                                                      
1
 Сильченко Ирина Анатолиевна, аспирант Приазовского национального технического университета,  
старший преподаватель Бердянского университета менеджмента и бизнеса, г. Бердянск, Украина 

 

Аннотация. Рассмотрены вопросы инновационного развития промышленности Украины в современных условиях. Сфор-

мулировано основные экономические и технологические ориентиры инновационной деятельности для промышленных 

предприятий.  

Ключевые слова: инновации, научно-технический прогресс, инновационная продукция, технический уровень, инноваци-

онная стратегия. 

 

В современных условиях хозяйствования для активи-

зации инновационной деятельности речь уже не о це-

лесообразности или возможность создания системы 

поддержки технологических изменений, а о концеп-

туальных основах, критериях, инструментах и меха-

низмах экономической политики. Которые в рамках 

нынешних финансовых, структурных и институцио-

нальных ограничений были бы способны обеспечить 

рост инвестиций в технологические изменения и 

надлежащую мотивацию инновационного предпри-

нимательства. К сожалению, пока основная масса 

профессиональных дискуссий сосредоточена вокруг 

насущных, однако тактических проблем бюджетного 

распределения, реформирование налоговой системы, 

монетарной политики и т.д. Собственно инновацион-

ная составляющая развития остается преимуществен-

но без внимания профессионального научного анали-

за. Поэтому реальной остается угроза превращения 

понятия "переход к инновационной модели развития" 

на формальный лозунг, оторванный от течения реаль-

ной экономической жизни страны. 

Исследованию путей и проблем инновационного 

развития экономики посвящены научные работы 

украинских ученых, таких как В. Александрова, 

А. Амоша, Н. Андреюк, В. Геец, В. Денисюк, 

М. Долкшный, Е. Лапко, Ю. Макогон, Б. Малицкий, 

А. Мокий, В. Соловьев, Л. Федулова, Ю. Шкворец и 

других. Также занимались исследованием данного 

вопроса выдающиеся зарубежные ученые: Б. Санто, 

Й. Шумпетер, Г. Менее Б. Твисс, К. Фримен, 

Р. Фостер, М. Портер, П. Друкер, В. Аньшина, 

С. Валдайцев, С. Глазьева, А. Горбунова. 

Цель статьи - исследовать современное состояние 

инноваций в промышленности Украины и определить 

экономические и технологические ориентиры даль-

нейшего ее развития. 

Значительный прорыв в технологиях и информаци-

онной сфере побуждает страны ориентироваться на 
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новые источники конкурентных преимуществ и со-

здавать их. Современный этап связан с занятием ли-

дирующих позиций среди составляющих динамиче-

ских сравнительных преимуществ, научно-

техническими достижениями и инновациями на всех 

стадиях жизненного цикла продукта, начиная от со-

здания товара или услуги, через продвижение его от 

производителя к потребителю и заканчивая последу-

ющей утилизацией. 

В начале XXI века процесс создания и накопления 

новых знаний привел к переходу к качественно ново-

му состоянию: знания стали самостоятельной произ-

водительной силой. Современная "новая экономика" – 

это производство и использование новых знаний, пре-

вращение их в полноценный фактор производства, 

который играет ведущую роль в системе факторов. 

Итак, в современном мире происходит переоценка 

основных ценностей. От экономической направлен-

ности общество переходит к инновационной, от 

накопления материального богатства как основы лич-

ного благосостояния – к накоплению информации как 

основы общественного прогресса. Не так обладание 

материальными благами, как владение информацией 

и интеллектуальным потенциалом определяют место 

человека в современном обществе. Инвестиции в че-

ловеческий капитал и формирование на этой основе 

интеллектуального капитала общества превращаются 

в приоритетный общенациональный интерес. 

Особенности процесса экономических трансфор-

маций накладывают свои особенности на реализацию 

инновационной политики. Повышение открытости 

экономики вводит существенные ограничения эффек-

тивности экономической политики государства, в том 

числе - и в инновационной сфере. Перед правитель-

ствами, которые осуществляют экономические 

трансформации, стоит триединая задача по осуществ-

лению структурной перестройки всего комплекса 

экономических отношений в соответствии с потреб-

ностями рыночной экономики, потребностей откры-

той экономики, потребностей внедрения инновацион-

ного типа развития и построения основ постинду-

стриального общества. 

Украинская экономика остается во многом некон-

курентной, ее базис составляют производственные 

циклы вчерашнего дня – черная металлургия, добыча 

угля, руды, химическое производство и т.п. Украина 

обоснованно гордится самолетостроением, космиче-

скими технологиями и другими высокотехнологич-

ными производствами. Но они не являются опреде-

ляющими в структуре украинской экономики. Основ-

ная доля украинского экспорта приходится на полу-

фабрикаты и продукцию низкого уровня обработки. 

Со своей стороны, введение инновационного типа 

роста принципиально важно для обеспечения нацио-

нальной конкурентоспособности постсоциалистиче-

ских стран, экономика которых характеризуется зна-

чительным удельным весом устаревших производств. 

Особенно рельефно эта потребность выглядит в свете 

движения европейских постсоциалистических стран к 

вступлению в ЕС. Отставание в модернизации струк-

туры национального производства грозит консерва-

цией этих стран в качестве европейской периферии и 

потерей, в конце концов, их национальной идентич-

ности, их экономической дезинтеграцией и позицио-

нированием как объекта в мировом разделении труда. 

Учитывая это, насущной возникает проблема мо-

дернизации украинской экономики с целью повыше-

ния технологического уровня экспорта и качествен-

ных характеристик отечественной продукции, постав-

ляемой на внутренний рынок, что необходимо для 

обеспечения конкуренции с импортируемыми това-

рами не только по ценовым, но и по качественным 

характеристикам. Именно на выполнение этой страте-

гической задачи должна быть направлена инноваци-

онная политика Украины. 

Нельзя также игнорировать широко обсуждаемую 

специалистами проблему нарастания техногенных 

угроз из-за исчерпания резерва эксплуатации обору-

дования и зданий, а также осознание того, что даже 

сохранение существующего "status quo" на мировых 

рынках для Украины уже проблематично. Сырьевая 

модель развития и включения в мирохозяйственные 

отношения практически лишена будущего. Ведь в 

условиях "новой экономики" кардинальным образом 

меняется само понятие категории "сырье". Соответ-

ственно меняется и роль стран, экономика которых 

имеет преимущественно сырьевую направленность. 

Конкуренция между странами – "сырьевыми придат-

ками" ведущих экономик будет расти. 

Процессы экономической трансформации Украины 

начала, имея в целом разветвленную сферу исследо-

ваний и разработок, значительный опыт освоения ин-

новаций, особенно в сфере энергетики и электрифи-

кации, производстве ряда видов вооружений, других 

отраслях. Вместе с тем, технический уровень базовых 

отраслей производства – угольной, черной металлур-

гии, пищевой, многих отраслей машиностроения 

устарел. Например, сельскохозяйственного, произ-

водства оборудования для пищевой промышленности, 

дорожно-транспортного оборудования, приборостро-

ения, медицинской техники. Производство в целом 

характеризуется высокой энерго- и материалоемко-

стью, значительным применением ручного труда. Все 

заметнее становилось отставание Украины, в приме-

нении эффективных информационных технологий, в 

том числе в области исследований и разработок, ав-

томатизации производства и управления. Основными 

проблемами остаются низкая эффективность исполь-

зования результатов научно-технических исследова-

ний, обусловленного общей ориентацией экономиче-

ского развития на экстенсивный тип воспроизводства, 

директивность планирования, ограниченный доступ 

отраслей общего назначения к инновационным ре-

зультатам, несовершенством критериев эффективно-

сти экономического развития, ограниченностью фи-

нансовых ресурсов и отсутствием налаженных и по-

стоянно действующих механизмов их концентрации 

на инновационных приоритетах. 

Поэтому вопрос дальнейшего инновационного раз-

вития, ускорения научно-технического прогресса, 

рассматривался в Украине, как чрезвычайно актуаль-

ный в течение практически всего периода экономиче-

ских реформ. 

Глубокий системный кризис, который длительное 

время переживает экономика Украины, нестабиль-

ность управленческих структур, частая смена кадров, 
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недостаточное финансирование предусмотренных за-

конодательством мер негативно сказались на содер-

жании, последовательности и результативности реа-

лизации мероприятий инновационной политики. Де-

факто инновационная деятельность не стала, да и не 

могла на стадии радикальных экономических реформ 

стать реальным приоритетом экономической полити-

ки [1, c. 28]. 

Среди главных причин негативных тенденций в 

этой сфере - длительный спад промышленного произ-

водства, отсутствие собственных средств на иннова-

ции при дороговизне кредитов, разукрупнение пред-

приятий в процессе приватизации, во многих случаях 

сопровождалось разрушением инновационной инфра-

структуры, незаинтересованность новых владельцев, в 

том числе иностранных, во внедрении инноваций, ко-

торые приводят к улучшению материальной базы 

производства. Фундаментальной причиной торможе-

ния инновационной деятельности в Украине является 

низкий платежеспособный спрос на инновации, в ре-

зультате чего почти 80% финансирования инноваци-

онной деятельности в промышленности осуществля-

ется за счет собственных средств предприятий [3]. 

Состояние инновационной деятельности в Украине 

большинством экспертов-ученых определяется как 

кризисное, и такой, что не соответствует уровню ин-

новационных процессов и потребностям инновацион-

ного развития, в промышленно развитых странах. 

Стабильное сокращение реальных объемов финанси-

рования научно-технического комплекса и отсутствие 

действенной государственной научно-технической 

политики не дают возможности для перехода к инно-

вационной модели развития. Реформирование научно-

технического комплекса построено по принципам ча-

стых изменений целей и задач, без учета общеизвест-

ных факторов функционирования и развития научно-

технического потенциала: активной и предполагаемой 

государственной поддержки, формирование спроса на 

научные достижения со стороны реального сектора 

экономики и т.д. 

Итак, сталкиваясь с сокращением спроса на свою 

устаревшую продукцию, предприятия заинтересованы 

в осуществлении инноваций. Однако из-за изношен-

ности основных фондов они физически не готовы к 

внедрению радикальных инновационных изменений, 

а из-за дефицита финансовых ресурсов не в состоянии 

осуществить необходимую технологическую пере-

стройку.  

При таких условиях рост спроса на инновационную 

продукцию на потребительском и производственном 

рынках ведет к обострению экономических противо-

речий и диспропорций в национальной экономике. 

Попытки осуществления отраслевого "технологиче-

ского скачка" при сохранении общего неблагоприят-

ного предпринимательского и инвестиционного кли-

мата в стране, чрезмерного фискального давления, не-

эффективности институциональной структуры эконо-

мики оборачиваются потерями других секторов эко-

номики. Введение льготных режимов для отдельных 

секторов усиливает фискальное давление на другие 

сектора экономики Украины, побуждает к увеличе-

нию внутренних займов. Продукция высокотехноло-

гичных отраслей промышленности не находит сбыта 

в других отраслях из-за большого технологического 

отрыва и отсутствие мотивации использования, суще-

ственно снижает синергетический эффект инноваций, 

эффективность таких "точек роста" поглощается в 

общественном масштабе затратностью других секто-

ров экономики. 

Таким образом, модель создания локальных инно-

вационных центров (в виде технопарков, технополи-

сов и т.п. или стимулирования исключительно "высо-

копроизводительных" отраслей и производств) в 

Украине малоэффективна из-за низкой восприимчи-

вость экономики к инновациям. Такая политика не 

будет способствовать в современных условиях укреп-

лению всей экономики, а предопределяет создание 

"технологических анклавов" за счет сдерживания раз-

вития остальных секторов, побуждать к злоупотреб-

лениям и коррупции. Попутно отметим, что рассмат-

ривая внешние рынки как потенциального потребите-

ля украинского инвестиционного продукта, обяза-

тельно должны учитывать наличие существенных яв-

ных и неявных политико-правовых препятствий, ко-

торые существуют в современном мире потоков про-

дукции высоких технологий. 

Главным условием развития инновационной сферы 

и становления "новой экономики" является обеспече-

ние "эластичности" экономической динамики, дина-

мического реагирования экономической среды на ко-

лебания спроса и предложения, внешнеэкономиче-

ской конъюнктуры, изменения уровня доходности от-

раслей и производств, аккумулирования и перерас-

пределения финансовых ресурсов средств. Это свиде-

тельствует о необходимости введения новой парадиг-

мы денежно-кредитной и бюджетно-налоговой поли-

тики, которые должны для реализации поставленной 

цели инновационного развития иметь стимулирую-

щий, а не нейтрально-ограничительный, как прежде, 

характер. В частности, некоторые исследователи спе-

циально подчеркивают, что агрессивное базисная ин-

новация переориентирует на себя потоки ресурсов че-

рез денежную сферу. Следовательно, без эффектив-

ной денежной сферы вызревания базисной инновации 

невозможно: возможно только осуществления полу-

мер через улучшающие инновации, которые финан-

сируются из государственного бюджета прямо или 

через инновационные льготы. 

Между тем, ошибочными были бы и попытки от-

ложить задачу перехода к инновационной модели 

развития к времени решения основных макроэконо-

мических противоречий. Ведь, как было показано 

выше, указанные противоречия имеют свойство само-

воспроизводиться. Потеря приоритета в сфере разра-

ботки, производства и сбыта высокотехнологичной 

продукции, фиксация этого "status quo" вхождением в 

систему международных правовых соглашений с 

промедлением кардинальных сдвигов в нужном 

направлении, делает перспективы развития инноваци-

онной деятельности все более проблематичными. 

Усиление открытости экономики накладывает допол-

нительные ограничения на экономическую политику 

государства, повышает требования к ее эффективно-

сти, также делая действенную политику в инноваци-

онной сфере все более сложной задачей. 
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Определяющим ориентиром инновационной стра-

тегии должно стать обеспечение готовности нацио-

нальной экономической системы и субъектов хозяй-

ствования к широкомасштабному осуществления ин-

новационной деятельности и функционирования в 

условиях инновационного развития. Поэтому иннова-

ционное развитие промышленных предприятий Укра-

ины должны обосновываться на: 

- осуществлении целенаправленной государствен-

ной промышленной и инвестиционной политики, 

направленной на активизацию нововведений, как 

приоритетной составляющей общей стратегии соци-

ально-экономического развития государства; 

- создании благоприятных институциональных 

условий для инновационной деятельности в стране: 

правового обеспечения инновационной деятельности 

предприятий; внедрение действенного льготного ре-

жима осуществления инновационной деятельности, 

совершенствование механизмов финансирования ин-

новационной деятельности; 

- применении средств защиты национального рын-

ка, производства и капитала, поощрении их развития, 

стимулировании инновационной направленности по-

следнего; 

- последовательном увеличении совокупного спро-

са, совершенствовании инфраструктуры рынков с це-

лью повышения удельного веса сложных, наукоемких 

продуктов в личном и производственном потребле-

нии; 

- создание условий для реализации отечественными 

предприятиями наступательной стратегии на внешних 

рынках, поддержки конструктивной конкуренции на 

внутреннем рынке, которая будет поощрять предпри-

ятия к инновационной деятельности; 

- диверсификации организационных форм функци-

онирования национальной экономики, обеспечении 

сотрудничества малых, средних и крупных предприя-

тий, поддержки ведущих крупных предприятий и 

объединений, могут реализовать общегосударствен-

ные инновационные приоритеты, развития научно-

производственной кооперации, венчурного бизнеса, 

промышленно-финансовой интеграции, в том числе – 

на международном уровне; 

- обеспечении тесной интеграции производства, 

финансов, науки, образования с целью содействия 

опережающем развитии научно-технологической 

сферы; 

- конверсии "теневых" капиталов и привлечении 

"теневого" сектор в сферу легального оборота финан-

совых ресурсов, инвестирование и расширение на 

этой основе собственных ресурсов предприятий для 

инновационной деятельности; приоритетному разви-

тию человеческого капитала как основы будущего 

постиндустриального общества. 

Важным является уровень значимости инноваций. 

За последние годы в Украине фактически не было 

внедрено ни инновации общегосударственного мас-

штаба (макротехнологиями) ни отраслеобразующего 

масштаба (отраслевые технологии). Подавляющее 

большинство инноваций имеет локальный характер, и 

их значение не выходит за пределы отдельных пред-

приятий и производств. 

Необходимо в ближайшее время разработать гиб-

кую систему приоритетов инновационной сферы. Ко-

торые обеспечиваются государственными инвестици-

онными ресурсами, для того, чтобы вложенные сред-

ства в приоритетные направления, были использова-

ния как локомотив инновационного развития страны, 

способные активизировать и подтянуть за собой дру-

гие направления инновационной сферы [2, с. 283]. 

В целом направлениями инновационных программ 

в промышленности должны стать: 

- возобновляемая энергетика, модернизация муници-

пальной инфраструктуры; 

- реорганизация отраслевых научных учреждений в 

промышленности в инжиниринговые центры; 

- техническое обновление на передовой технологиче-

ской базе основных производственных фондов веду-

щих промышленных предприятий; 

- углубление потенциала промышленно-

технологической переработки и создания условий для 

совершенствования воспроизводственной структуры 

промышленности по технологическим укладам; 

- внедрение энерго- и ресурсосберегающих техноло-

гий; 

- модернизация минерально-сырьевого сектора эко-

номики; 

- реконструкция действующих предприятий в элек-

троэнергетике, угольной, металлургической, машино-

строительной, легкой, пищевой и других отраслях. 

Условием реализации инновационного потенциала 

является оздоровление экономической среды, в кото-

ром производственные предприятия организуют ин-

новационное воспроизводство. Система стимулиро-

вания инновационной деятельности предприятий в 

Украине предусматривает: 

- прямую финансовую поддержку инновационных 

процессов, заключается в непосредственном финан-

сировании перспективных наукоемких производств за 

счет бюджетных средств; 

- предоставление беспроцентных или льготных зай-

мов; 

- государственный заказ на инновационные продукты; 

- государственные выплаты ведущим научным учре-

ждениям; 

- фискальные льготы для предприятий-инноваторов; 

- налоговые льготы для высших учебных заведений, 

научных учреждений и организаций. 

Проводя наступательную инновационную страте-

гию, можно развить любую технологию до мирового 

уровня. Промышленным предприятиям нашей страны 

следует стремиться к разработке прогрессивных об-

разцов оборудования, новых видов изделий, их освое-

ния в производстве, что позволило бы динамизиро-

вать развитие экономики и расширения рынка сбыта. 

Следует искать опоры в сильных, динамичных пред-

приятиях и развивать, прежде всего, те нововведения, 

по которым они являются лидерами и позволяющие 

реализовать наибольший объем добавленной стоимо-

сти. В связи с этим необходимо как можно быстрее 

провести техническую реконструкции отечественных 

предприятий, результатом которой было повышение 

уровня качественного состояния их производственной 

базы и достижение такого уровня техники и техноло-

гии, который позволил бы национальным предприя-
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тиям выпускать продукцию высокого качества и 

обеспечивать ее конкурентоспособность на мировых 

рынках. Процесс создания и использования промыш-

ленного нововведения можно разделить на следую-

щие фазы: фундаментальные исследования; приклад-

ные исследования, разработка инженерно-

технической документации и конструирование, со-

здание опытного образца; экспериментальное произ-

водство; сбыт. Чтобы все эти фазы были взаимосвяза-

ны и составляли единый непрерывный процесс, необ-

ходимо создать ответственный хозяйственный меха-

низм, который мог бы обеспечить преобразование ин-

новационной деятельности в реальный экономиче-

ский процесс. Для успешной реализации инноваций 

необходимо учитывать следующие факторы: ориен-

тация на рынок, соответствие инновации цели органи-

зации; эффективная система отбора и оценки проек-

тов, и эффективное управление проектами и кон-

троль, наличие в организации источника творческих 

идей; восприимчивость организации к нововведени-

ям. 

Таким образом, инновационное обновление про-

мышленных предприятий на основе разработки, 

обоснования и реализации приоритетных направле-

ний будет способствовать обеспечению совершен-

ствования основных показателей, характеризующих 

производственно-хозяйственную, а также админи-

стративно-управленческую деятельность предприя-

тия. При этом процесс инновационного обновления 

промышленных предприятий должно быть непрерыв-

ным, что обеспечит устойчивость их социально-

экономического развития.  
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Анотація. Стаття присвячена аналізу передумов формування інституту факторингу в Україні; показано, що факторинг пос-

тав в наслідок необхідності управління дебіторською заборгованістю, оскільки суб’єкти підприємницької діяльності в Укра-

їні, а особливо представники малого та середнього бізнесу, часто стикаються з проблемою повернення дебіторської забор-

гованості. Показано, що факторинг почав формуватися в Україні з метою фінансування реальної економіки країни, сприян-

ня розвитку малого та середнього бізнесу, виведення економіки з кризи. 

Ключові слова: факторинг, дебіторська заборгованість, малий і середній бізнесу, ринкова система, види банківських 

послуг. 

 

Вступ. Умови жорстокої конкуренції диктують свої 

правила всім суб’єктам господарювання: як підприєм-

ствам, так і фінансовим установам. Суб’єкти підприє-

мницької діяльності в Україні, а особливо представ-

ники малого та середнього бізнесу, в сьогоднішніх 

умовах господарювання часто стикаються з пробле-

мою повернення дебіторської заборгованості. В таких 

умовах особливо зростає роль раціонального управ-

ління дебіторською заборгованістю, своєчасного її 

повернення та попередження виникнення безнадійних 

боргів. Одним із способів розв’язання цієї проблеми є 

застосування сучасної форми рефінансування – фак-

торингу як запоруки дієвого управління дебіторською 

заборгованістю. 

Банки, в свою чергу, прилаштовуючись до умов 

ринкової системи, створюють нові види послуг або 

починають надавати їх на більш лояльних умовах. 

Саме факторинг – ризикований, але високоприбутко-

вий бізнес, – є одним із таких найперспективніших 

видів банківських послуг. 

Проблемі факторингу як фінансового інструменту 

при управлінні дебіторською заборгованістю присвя-

чено низку наукових праць. Серед вітчизняних уче-

них-економістів, що вивчали проблему управління 

дебіторською заборгованістю, а зокрема факторингу, 
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