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Постановка проблемы. Термин «ликвидность» (от 

латинского liguidus – жидкий, текучий) обозначает: 1) 

возможность превращения активов фирмы, ценностей 

в наличные средства; 2) платежеспособность заемщи-

ка и его способность обеспечить своевременное ис-

полнение долговых обязательств; 3) способность 

рынка реализовать ценные бумаги без существенного 

изменения цен [5, с. 189]. 

Ликвидность банковской системы является одним 

из важных показателей ее эффективного функциони-

рования. Она нужна банкам для удовлетворения тре-

бований при изъятии депозитов и финансировании 

запросов на кредиты. Потребность в ликвидности 

обусловлена постоянными изменениями в кредитах и 

нестабильностью депозитных вкладов. То есть, чем 

больше волатильность банковских кредитов и депози-

тов/пассивов, тем выше должна быть банковская лик-

видность. 

Анализ исследований и публикаций. Проблемы 

ликвидности банковской системы Украины исследо-

ваны в трудах многих отечественных ученых. Значи-

тельный научный вес имеет научно-аналитический 

материал «Управление банковской ликвидностью», 

подготовленный В.И. Мищенко, А.В. Сомиком и дру-

гими учеными. Авторы отмечают, что поддержание 

оптимального уровня свободной банковской ликвид-

ности является важной предпосылкой для развитой и 

устойчивой банковской системы, стабильности наци-

ональной денежной единицы и снижения инфляцион-

ного процесса. Исследователи указывают на негатив-

ное значение как низкого, так и избыточного уровня 

банковской ликвидности. Ликвидность банка опреде-

ляют как его способность своевременно и в полном 

объеме выполнять все свои денежные обязательства и 

обеспечивать развитие банка на основе проведения и 

наращивания объемов его операций соответственно 

стратегии развития банка [6, с. 11]. 

Свидетельством сложности понятий «ликвидность 

банковская», «ликвидность банковской системы» яв-

ляется отсутствие единого и однозначного их опреде-

ления. 

Так, в учебнике О.И. Лаврушина ликвидность бан-

ка определяется как способность своевременно и без 

потерь выполнять свои обязательства перед вкладчи-

ками и кредиторами [1, с. 140]. В.М. Шелудько отме-

чает, что банки поддерживают соответствующий уро-

вень ликвидности для того, чтобы своевременно вы-

полнить обязательства перед вкладчиками банка и 

удовлетворять спрос на кредитные средства со сторо-

ны потенциальных заемщиков [15, с. 304]. 

Е. Галицкая и Л. Высоцкая предлагают рассматри-

вать банковскую ликвидность как трехуровневую си-

стему категорий, которая включает в себя такие эле-

менты: ликвидность активов и пассивов (1 уровень); 

ликвидность баланса банка и ликвидность банка (2 

уровень); ликвидность банковской системы (3 уро-

вень) [2, с. 120]. По нашему мнению, предлагаемая 

система требует определенного уточнения: так, пер-

вый и второй уровни раскрывают одну и ту же суть 

(ликвидность банка), а оценивание ликвидности бан-

ковской системы без глубокого анализа многих мак-

роэкономических показателей не обеспечивает объек-

тивность оценки, поэтому соглашаемся с мнением ав-

торов [6, с. 9], которые считают, что целесообразным 

является исследование банковской ликвидности на 

двух уровнях: микроуровне (ликвидность банков, со-

ставляющим элементом которой является ликвид-

ность активов и баланса банка) и макроуровне (лик-

видность банковской системы). 

Заслуживает исследования проблема взаимосвязи 

ликвидности и платежеспособности. Так, 

О.В. Дзюблюк отмечает, что, несмотря на взаимосвязь 

платежеспособности и ликвидности банка, это разные 

понятия и между ними все-таки есть существенное 

отличие [4, с.160]. На это отличие указывают также 

другие ученые [13, с. 74]. 

Поскольку исследуемая проблема является доста-

точно многогранной, возникает необходимость ее по-

стоянного изучения.  

Цель исследования: выяснить суть ликвидности 

банковской системы; проанализировать ее тепереш-

нее состояние в Украине и пути дальнейшего повы-

шения. 

Основные результаты исследования.  
В Украине регулирование ликвидности банковской 

системы совершает НБУ в пределах его монетарной 

политики в процессе регулирования денежно-

кредитного рынка путем использования законода-

тельно определенных механизмов и инструментов. 

С целью регулирования ликвидности банков НБУ с 

учетом текущей ситуации на денежном рынке приме-

няет: 1) операции по рефинансированию (постоянно 

действующая линия рефинансирования для предо-

ставления банкам кредитов овернайт, кредиты рефи-

нансирования); 2) операции репо (операции прямого 

репо); 3) операции с собственными долговыми обяза-

тельствами (депозитные сертификаты овернайт и сро-
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ком до 9 дней); 4) операции с государственными об-

лигациями Украины. 

Национальный банк устанавливает нормативы лик-

видности для банков с целью контроля за состоянием 

ликвидности банков: мгновенной ликвидности (Н4) 

не менее 20 %; текущей ликвидности (Н5) – не менее 

40 % и краткосрочной ликвидности (Н6) – не менее 60 

%. 

До 2012 г. НБУ при определении нормативов лик-

видности пользовался постановлением от 30 апреля 

2009 г. № 259, [12] а с 17 октября 2012 г. соответ-

ственно постановлением № 429, которым внесены 

определенные изменения в регулирование ликвидно-

сти банков Украины [11]. 

6 июня 2013 г. правление НБУ приняло постанов-

ление об установлении с 1 сентября 2013 г. граничной 

суммы наличных расчетов, которая не должна пре-

вышать 150 тыс. гривень. По мнению специалистов 

НБУ, ограничение наличных расчетов повысит лик-

видность украинских банков [9]. 

Для банковской ликвидности характерны постоян-

ные изменения, которые зависят как от внешних фак-

торов (макроэкономическая ситуация в стране), так и 

от внутренних (эффективности стратегии менеджмен-

та). Среди признаков уменьшения банковской лик-

видности первое место занимает уменьшение объемов 

средств банков на корреспондентском счете, причи-

ной чего может быть большой спрос на кредиты ре-

финансирования НБУ; рост зависимости ресурсной 

базы от объемов межбанковских кредитов; уменьше-

ние остатков наличных средств в кассах банков; рост 

процентных ставок на денежно-кредитном рынке. 

О росте банковской ликвидности свидетельствуют: 

увеличение средств банка на корреспондентском сче-

те; снижение зависимости ресурсной базы от объемов 

межбанковского кредитования; снижение процентных 

ставок на денежно-кредитном рынке; уменьшение 

спроса на операции с рефинансированием и др. 

Отечественные ученые считают, что проблема лик-

видности украинской банковской системы должна 

решаться комплексно путем внедрения мер, направ-

ленных на: 

- усовершенствование инструментария регулирования 

ликвидности на основе внедрения передового миро-

вого опыта с учетом отечественных условий развития 

денежно-кредитного рынка; 

- повышение действенности трансмиссионного меха-

низма денежно-кредитной политики путем увеличе-

ния роли его процентного канала; 

- усиление координации денежно-кредитной и фис-

кальной политики и повышения реальной независи-

мости НБУ относительно реализации монетарной по-

литики [6, с. 67]. 

В Украине в банковской системе на протяжении 

многих лет наблюдается дисбаланс в росте резервов 

(гепов) между объемом привлеченных депозитов и 

предоставленных кредитов по длительности (табл. 1). 

Данные таблицы показывают, что кредиты покры-

вают депозиты только на две третьи. В условиях не-

достаточного доверия населения к банкам, невысоких 

заработных плат, нестабильной экономики обеспе-

чить стабильный рост депозитов очень сложно. 

Будучи первичными кредиторами, банки нередко 

принимают решения о кредитовании, владея далеко 

не полной информацией. Банк, который принимает 

поспешные решения, очень рискует сделать неудач-

ный выбор. Цену уверенности кредитора в наличии у 

него полной, точной и своевременной информации о 

заемщике называют агентскими расходами. В Укра-

ине эта система не развита. Банки теряют больше, 

экономя на агентских расходах, не имея полного 

представления о платежеспособности своeго заемщи-

ка. 
Таблица 1. 

Депозити и кредиты в банковской системе Украины, млн. грн. (на 1.01. указаного года) 

Годы Депозиты Кредиты  

Юридические 

лица 

Физические 

лица  

Всего Юридические 

лица 

Физические 

лица  

Всего 

2005 

2006 

2007 

2008 

2009 

2010 

2011 

2012 

59623 

77545 

115689 

142250 

115204 

144038 

186213 

202513 

73291 

106885 

164465 

215550 

210006 

270733 

306205 

364005 

132914 

184430 

280154 

357800 

329210 

414771 

492418 

566518 

109895 

166683 

271417 

460529 

474991 

508288 

580907 

609807 

33523 

78543 

155446 

273390 

222538 

186540 

174650 

161800 

143419 

245226 

426863 

733919 

697529 

694828 

755557 

771607 

Источник: Годовой отчёт НБУ за 2005–2012 гг. [Эл. ресурс]. – Режим доступа: http//www.bank.gov.ua 

 

Данные таблицы показывают, что кредиты  

Опыт стран мира, в т.ч. и Украины, свидетельству-

ет о том, что одновременно с ухудшением экономиче-

ской ситуации увеличивается и общее количество 

проблемных займов. В нормативных документах о 

кредитных операциях заложены жесткие механизмы 

ответственности должностных лиц за решения о 

предоставлении займов. Но, к сожалению, статистика 

говорит о значительных злоупотреблениях, которые 

приводят к увеличению безнадежных коммерческих 

кредитов, которые выдаются с нарушением норма-

тивных актов. Среди объективных причин, стимули-

рующих ситуацию невозвращения кредитов, сего-

дняшние экономический и финансовый кризисы. Ви-

новниками появления проблемных кредитов являются 

как работники банков, так и заемщики. Банки, будучи 

финансовыми посредниками и оперируя процентной 

маржей, балансируют между кредитными и депозит-

ными ставками. Для банка важно установить такую 

ставку за кредиты, которая бы не привела к появле-

нию проблемных кредитов, а, с другой стороны, – 

иметь такие ставки, которые удовлетворяли бы вклад-

чиков по депозитам.  
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В Украине пока не выработан единый подход к 

определению доли проблемных кредитов в кредитном 

портфеле. Традиционно определяют, что размер без-

надежных кредитов не должен превышать 5–7% от 

общей суммы выданных кредитов. Проблемные кре-

диты в портфеле банка регулируются нормативным 

актом – Положением НБУ «О порядке формирования 

резервов с кредитными операциями банков». Требо-

вания к формированию резервов неоднократно изме-

нялись и усовершенствовались. В 2000 г. было приня-

то постановление НБУ 279 от 06.07 «О порядке фор-

мирования и использования резерва для возмещения 

возможных расходов по кредитным операциям бан-

ков».  

На практике банки часто используют свою модель 

в зависимости от того, что написано в балансе заем-

щика. Банк в случае возникновения проблемных кре-

дитов часто вынужден применять пролонгацию, а в 

условиях финансового кризиса 2008–2009 гг. были 

использованы другие средства.  

Финансовый кризис ухудшил ликвидность банков. 

Нестабильная макроэкономическая ситуация негатив-

но повлияла на банковскую систему. Основным ас-

пектом ухудшения ликвидности является рост про-

блемных кредитов в портфелях банков. Так, на 

31.12.2012 безнадежные кредиты, выданные банками, 

составили около 10–15%. Удельный вес пролонгиро-

ванных кредитов в начале 2012 года соcтавлял 15,3%, 

что свидетельствует о нестабильном положении ком-

мерческих банков [3]. 

Банки Украины регулярно отчитываются перед 

НБУ о состоянии ликвидности в кредитном учрежде-

нии по таким нормативам: мгновенной ликвидности 

(Н4), текущей ликвидности (Н5), краткосрочной лик-

видности (Н6) (табл. 2). 

Таблиця 2. 

Динамика соблюдения банками норматива ликвидности в 2004–2012 гг. состоянием на 1.01. указанного года 

Нормативы 2004 2005 2006 2007 2008 2010 2011 2012 

Мгновенной ликвидности (Н4), не менее 20 % 48,41 61,24 61,56 56,73 53,60 65,45 58,80 58,48 

Текущей ликвидности (Н5), не менее 40 % 62,42 74,34 73,87 70,19 75,31 72,90 77,33 70,53 

Краткосрочной ликвидности (Н6), не менее 60 % 33,70 44,55 40,17 37,83 39,93 35,88 91,19 94,73 

Источник: Банківський нагляд. Значення економічних нормативів у цілому по системі [Ел. ресурс]. – Режим доступа: 
<http:/www.bank.gov.ua/htm> 

 

Таким образом, уровни мгновенной, текущей и 

краткосрочной ликвидности значительно превышают 

нормативы. Общая статистика ликвидности отражает 

надежность банковской системы. Благодаря избытку 

ликвидности банковская система остается предметом 

заинтересованности со стороны западных инвесто-

ров [8, с. 43]. Хотя полностью с этим утверждением 

мы согласиться не можем, что подтверждается ситуа-

цией в банковской сфере в 2008–2009 гг. Считаем, что 

значительное превышение нормативов ликвидности 

зависит от ситуации в экономике, нестабильности на 

финансовых рынках. То есть банковская система 

адекватно реагирует на рыночную ситуацию и свою 

ликвидность обеспечивает путем саморегулирования. 

Реальный запас ликвидности в определенном смысле 

– это модель функционирования банка, которая дает 

возможность избежать многих потенциальных про-

блем. Инструменты управления ликвидностью явля-

ются ключевыми в стратегическом управлении. Регу-

лирование ликвидности при помощи нормативов не 

всегда оказывается эффективным. Основной риск ак-

тивного управления ликвидностью – это процентный 

риск [14, с. 648]. 

Страны с развитой рыночной экономикой накопи-

ли опыт проведения центральными банками процент-

ной политики по принципу «процентного коридора», 

что позволяет обеспечить ее эффективность, которая 

на практике оказывается в незначительной волатиль-

ности процентных ставок на межбанковском рынке. 

Основные принципы проведения процентной полити-

ки в Украине определены Положением «О процент-

ной политике Национального банка Украины» [10]. 

Выводы. Ликвидность банковской системы в 

Украине требует дальнейшего внимания со стороны 

как регулирующих органов, так и банковского ме-

неджмента. Практика требует усовершенствования 

инструментов и механизмов регулирования ликвид-

ности банковской системы путем усиления роли эко-

номически обоснованных нормативов. 

Заслуживает внимания опыт стран с развитой ры-

ночной экономикой, где количество экономических 

нормативов ликвидности ограничено и составляет 

один–два показателя. Понятно, что банковская систе-

ма Украины к этому еще не готова. Возможно рас-

смотрение НБУ вопроса об установлении норматива 

долгосрочной ликвидности (Россия такой норматив 

определила). 

Требует усиления координация денежно-кредитной 

и фискальной политики. Среди проблем банковской 

сферы в Украине чреда юридических преград и кор-

рупция в судах, что заставляет банки закладывать в 

кредитные ставки дополнительную маржу для покры-

тия соответствующих рисков. 

Главной предпосылкой нормальной ликвидности 

банковской системы в Украине является стабилизация 

макроэкономической ситуации, которая будет благо-

приятствовать становлению эффективной, надежной 

банковской системы. 

По мнению аналитиков, очевидных вызовов с лик-

видностью банковской системы в целом на середину 

2013 г. не было. Такой вывод делается с оглядкой не 

только на немалые остатки на корсчетах (в среднем 

около 26 млрд. грн.), а и на мобилизацию средств ре-

гулятором с помощью депозитных сертификатов (с 

начала июня – почти на 50 млрд., срок операций – от 

2 до 85 дней). В июне 2013 г. депозитный портфель 

системы увеличился на 7,7 млрд. грн., в июле соот-

ветственно – на 9,1 млрд. грн. (физических лиц – на 

3,8 млрд. грн., юридических лиц – на 5,3 млрд. грн.) 

[9]. 

Финансовый кризис 2008–2009 гг. заставляет меж-

дународные финансовые структуры усилить контроль 
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за ликвидностью банков. Так, Базель ІІІ (в предыду-

щих соглашениях на требования к ликвидности не об-

ращалось должного внимания) вводит три основные 

инструмента для контроля ликвидности: 

– стресс-тестирование; 

– коэффициент улучшения ликвидности (liguidity 

cover ratio – LCR); 

– коэффициент чистого стабильного фондирования 

(net stable funding ratio – NSER) [16].  

Предложения Базеля ІІІ должны обезопасить от 

финансовых потрясений в будущем. Стоит отметить, 

что финансовый рынок будет искать новые инноваци-

онные инструменты, которые позволят обходить вся-

ческие требования. Выход сводится к поиску баланса 

между регулированием банковской деятельности и 

возможностями самостоятельного ведения бизнес-

политики финансовыми институтами. 
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